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Die globale Krise und die Lander Zentral-, Ost- und
Sudosteuropas: aktuelle Diskussion der
wirtschaftlichen Auswirkungen sowie Aussichten fir
die Region
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Globale Krise und die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Die wichtigsten Befunde

Wachstumsumkehr 2008-2009 von bis zu 25 Prozentpunkten

Grol3e Heterogenitat unter den 20 untersuchten Reformlandern (davon
10 NMS), Rezession allgemein tiefer als im Westen

Weder EU-Mitgliedschaft noch flexible Wechselkurse konnten die
Rezession abfedern

Ehemalige Sowjetrepubliken (Baltikum, UA, RU) am schlimmsten
betroffen

Ursachen fiir den Kollaps unterschiedlich

Langsame Erholung ab 2010
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Wachstumsumkehr zwischen -25 bis -5 pp:
das Ausmal3 allgemein schlimmer als in Westeuropa
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Ursachen fir den Kollaps

Die Krise kam schnell und unerwartet von auf3en (bzw. hat die
bestehenden Probleme verstarkt — HU, Baltikum, RU, UA)

Es gab in der Regel weder exzessive Finanzspekulationen noch
UberméRig viele faule Kredite

In einigen Féllen — Baltikum, HU, UA, BG, RO, KZ — gab es jedoch
vorher sehr wohl Immobilienblasen und viele Fremdwé&ahrungskredite

Méogliche Ursachen / Erklarungen.....
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Ursachen/Erklarungen (1)

Zu hohe Abhangigkeit von den Exporten korreliert nicht stark mit der
Wachstumsumkehr
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Ursachen/Erklarungen (I1)

Mehr Exporte in den Westen mildern die Wachstumsumkehr

Exporte nach EU-15
(Anteil an Gesamtexporten)
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Ursachen/Erklarungen (l1I)

Mehr Exporte von Maschinen und Verkehrsmitteln (PKWs!) mildern die
Wachstumsumkehr
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Ursachen/Erklarungen (1V)

Mehr FDI mildern die Wachstumsumkehr
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Ursachen/Erklarungen (V)

Hohere Staatsverschuldung mildert die Wachstumsumkehr
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Ursachen/Erklarungen (VI)

Hohere Auslandsverschuldung verstarkt die Wachstumsumkehr
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Drei Transmissionskanale der Krise

I. Einbruch der auslandischen Nachfrage nach Importen aus der
Region

=> Kollaps der Industrieproduktion (NMS)
=> Kollaps der Ol- und Metallpreise (RU, UA, KZ)

Il. Erschwerte Kreditfinanzierung fur Haushalte, Unternehmen
und den Staat nach Sept. 2008 Lehman Brothers-Pleite

Ill. Kaum eine Gegensteuerung seitens der Wirtschaftspolitik
(auBBer Ruf3land)

U wiiw
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Einbruch der Exporte nach Sept. 2008
in EUR, Jan. 2007 = 100
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Einbruch der Exporte nach Sept. 2008
in EUR, Jan. 2007 = 100
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Kollaps der Industrieproduktion folgte
Jan. 2007 = 100
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Kollaps der Industrieproduktion
Jan. 2007 = 100

—BiH —HR MK —ME —RU —RS —UA

180

Jan-04 Jul-04 Jan-05 Jul-05 Jan-06 Jul-06 Jan-07 Jul-07 Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09

Quelle: wiiw-Monatsdatenbank. L wiiw

WiiW 16 wiiw-Pressegesprach, 6. November 2009
Globale Krise und die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Wechselkurse gegeniber dem Euro,
Jan. 2007 = 100
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Wachstumsumkehr 2008-2009

fixe/flexible Wechselkurse
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10 0
5 - - -5
0 - r-10
X
£ -5 -15
-10 A - -20
Fixe Wechselkurse
-15 H -25
-20 — -30
UA LT RU LVROEE SI SKRSBG MEHR TR HU AL CZ BiHKZ MK PL EU15
L wiiw

Quelle: wiiw-Datenbank.

wiiw-Pressegesprach, 6. November 2009
Globale Krise und die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

wiiw 20

Fazit

Keine allgemeine (und alleinige) Ursachen fiir den Kollaps

Wird sich die Region wieder erholen? Ja, die Wachstumsdelle ist
schon vorbei, aber nur langsam

Inflation sinkt, Arbeitslosigkeit steigt ...
Welche Antriebskrafte wird es fir das kiinftige Wachstum geben?

Ein neues Wachstumsmodell (statt Export, FDI und
Fremdfinanzierung) ?

Insgesamt wird die Region um einige Jahre zurtickgeworfen
(insbes. HU, UA, Baltikum)
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BIP-Wachstum
wiiw-Prognosen fur 2009-2011
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Arbeitslosenquote
wiiw-Prognosen fur 2009-2011
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BIP-Prognose flr 2010 (in %) und Beitrage zum
BIP-Wachstum (in Prozentpunkten)
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wiiw-Prognose flr die neuen EU-Mitgliedslander

BIP-Wachstum, in %

2007 2008 2009 2010 2011

Prognose
Bulgarien 6,2 6,0 -4 -1 3
Tschechische Republik 6,1 25 -3,5 0,5 3
Estland 7,2 -3,6 -17 -8 0
Ungarn 1,0 0,6 -6,5 0 8
Lettland 10,0 -4,5 -19 -9 -1
Litauen 9,8 2,8 -18 -9 -2
Polen 6,8 5,0 0,8 1,5 8
Rumaénien 6,3 6,2 -7 0 2
Slowakei 10,4 6,4 -5 0 1
Slowenien 6,8 35 -7,5 1 3
NMS-10 6,4 4,1 -4,0 0,1 2,4
EU-15 2,6 0,6 -4,0 -0,1 f
EU-27 2,9 0,8 -4,1 0,7 1,6
Russland 8,1 5,6 -6,4 3,8 4,5
Ukraine 7,9 2,1 -13,5 1,5 4,5
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Aufholprozess: Reales BIP pro Kopf in NMS

Szenario: 2 pp Wachstumsdifferential gegentiber EU-15 nach 2009
EU-27-Durchschnitt = 100
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Anm.: Projektion basiert auf Annahme eines Wachstumsdifferentials von 2 Prozentpunkten D wiiw

gegeniber der EU-15 nach 2009.
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Aufholprozess: Reales BIP pro Kopf

Szenario: 2 pp Wachstumsdifferential gegentiber EU-15 nach 2009
EU-27-Durchschnitt = 100
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