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Neue wiiw-Prognose fur Mittel-, Ost- und Studosteuro  pa, 2015-2017

Unterschiedliche Wachstumsaussichten: Schwache Erho lung in Kern-MOSOEL konsumgetrieben —
GUS strauchelt

Die Wirtschaftsaussichten der mittel-, ost- und sid osteuropdaischen Lander (MOSOEL) fiir den
Zeitraum 2015-2017 zeigen eine Verbesserung. Die pro gnostizierte durchschnittliche Wachstums-

rate liegt bei rund 3% — etwa 1,5 Prozentpunkte Uber  jener der Eurozone. Nur die GUS und die
Ukraine werden von diesem Trendwachstum abweichen. Begunstigt durch eine verbesserte
Arbeitsmarktsituation und niedrige Inflation wird d er Konsum privater Haushalte zum
bedeutendsten Wachstumstrager. Im Vergleich zur Friih  jahrsprognose wurden die Wachstums-
aussichten geringfiigig nach oben korrigiert. Dies s ind die wichtigsten Resultate der neuen
mittelfristigen makro6konomischen Prognose des Wiene r Instituts fur Internationale Wirtschafts-

vergleiche (wiiw).

Innerhalb der Region variieren die Wachstumstrends stark. Die zentraleuropaischen Lander , am
einen Ende der Skala, werden ihre robuste Erholung mit Wachstumsraten von 2-4% jahrlich im
Prognosezeitraum 2015-2017 vermutlich fortsetzen. Am anderen Ende befinden sich die GUS-Lander,
deren Aussichten besonders schlecht stehen, falls die globalen Rohstoffpreise nicht wieder ansteigen.
Sowohl Russland als auch WeiRrussland sind bereits in eine tiefe Rezession gefallen (erwartetes
Wachstum 2015: -3,7% bzw. -3,8%), wahrend Kasachstan mit einer Wachstumsverlangsamung (1,5%
2015) nachfolgt. Die baltischen Lander , deren Wirtschaftsaktivitdt dieses Jahr aufgrund der
Handelsverflechtungen mit Russland litt, scheinen dennoch widerstandsfahig genug zu sein; die Erholung
geht weiter, und mittelfristig wird das Wachstum rund 1,5-3% betragen. Sldosteuropa zeigt insgesamt
verbesserte, jedoch ungleichmaBige Wachstumstendenzen, in vielen Fallen begleitet von
makrodkonomischen Ungleichgewichten und schweren strukturellen Problemen. Serbien und Kroatien
schnitten in dieser Region am schlechtesten ab und werden im Gesamtjahr 2015 kaum Wachstum
verzeichnen (0,1% bzw. 0,7%), wéhrend in den anderen Landern Wachstum von 2-4% zu erwarten ist. Die
Situation in der Ukraine bleibt besonders fragil, mit weiterhin bestehenden Abwartsrisiken; es gibt jedoch
Anzeichen, dass die Rezession — die wesentlich tiefer als urspriinglich angenommen ausfallt, mit einem zu
erwartenden Produktionsriickgang von 11,5% fir dieses Jahr — die Talsohle erreicht haben kénnte.

Der Beitrag der Nettoexporte zum Wachstum ist begre  nzt, falls Gberhaupt positiv, wahrend der
Konsum privater Haushalte, beginstigt durch Verbesse rungen am Arbeitsmarkt und niedrige
Inflation, sich als bedeutendster Wachstumstrager in den meisten MOSOEL herausgestellt hat; auch
mittelfristig ist zu erwarten, dass der Konsum zu den wichtigsten Wachstumsmotoren gehéren wird.

Gleichzeitig bleiben private Investitionen das drin gend bendtigte ,Missing Link* beim Versuch,
wieder ein nachhaltiges Produktionswachstum in den M OSOEL zu erreichen , und die 6ffentlichen
Investitionen kénnten sich als wichtiger erganzender Faktor herausstellen. In dieser Hinsicht stellen die
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Struktur- und Investitionsfonds der EU innerhalb des mehrjahrigen Finanzrahmens 2014-2020 eine
wichtige Quelle der Kofinanzierung dar. Die Inflation bleibt in der gesamten Region sehr schwach, bei
Raten anndhernd bei Null aufgrund der niedrigen Rohstoffpreise. Ausnahmen sind die GUS-Lénder, die
Tiarkei und die Ukraine: deren Inflation erreichte infolge der Wechselkurseffekte durch die starken
Wahrungsabwertungen 2014-2015 einen Hochststand, sowie auch aufgrund landerspezifischer Faktoren,
wie dem Lebensmittelembargo in Russland und dem Anstieg der Versorgungstarife in der Ukraine.

Das externe Umfeld leistet nur mafRige Unterstitzung . Da sich die zweigeteilte Erholung der
Weltwirtschaft 2015 fortsetzt, getrieben vor allem von Industriestaaten und begleitet von der schlechten
Wirtschaftsleistung in groBen Schwellenlandern, ergeben sich auch vielfaltige Risiken, welche die
Erholung in der MOSOE-Region geféahrden kénnten, einschlie3lich geopolitischer Spannungen im
Zusammenhang mit der Situation in der Ukraine und im Nahen Osten, einer Verlangsamung in den
groBen Schwellenlandern, einer Normalisierung der Geldpolitik in den USA und niedriger
Rohstoffpreise (ein negativer Schock fur die GUS-Gruppe).

Spezielle Kapitel des Prognoseberichts behandeln ein ige der potentiellen Risiken , die seit
Beginn des Jahres viel Aufmerksamkeit erregt haben, wie die Fluchtlingskrise in Europa, Rezession
und Importsubstitutionspolitik in Russland, der Volkswagen-Skandal, der Wachstumsriickgang in
China und die Auswirkungen der Griechenland-Krise. Mit Ausnahme der GUS-Lander und der
Ukraine scheinen die MOSOEL jedoch bislang recht widerstandsfahig zu sein,
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Wirtschaftslage in den Reformlandern 2013-2014 und  wiiw-Prognose 2015-2017

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote Leistungsbilanz
Reale Veranderung gegen Vorjahr in % Verénderung gegen Vorjahr in % in %, Jahresdurchschnitt, LFS in % des BIP

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

NMS-11
Bulgarien 13 15 23 26 30 04 -16 05 10 15 130 114 103 95 90 1,8 12 18 09 00
Kroatien 11 -04 0,7 12 16 23 02 -03 05 10 17,3 17,3 170 165 16,0 1,0 08 10 05 0,3
Tschechische Republik 05 20 39 24 23 13 04 05 15 17 70 61 55 55 54 05 06 10 00 -1,0
Estland 16 29 19 26 28 32 05 -01 18 21 86 74 65 61 58 01 10 20 -02 -1,8
Ungarn 1,9 37 29 21 20 1,7 00 03 25 30 102 77 69 69 69 40 23 47 44 41
Lettland 30 28 24 30 30 00 07 04 18 21 119 108 99 93 89 24 20 -20 -35 -37
Litauen 35 30 16 30 34 1,2 02 -06 20 25 118 107 95 85 80 15 36 -41 -46 -4,9
Polen 1,7 34 35 33 33 o8 01 -07 12 18 103 90 88 85 83 -13 20 -05 -15 -2,0
Rumanien 35 28 34 37 27 32 14 00 10 20 71 68 68 67 66 -11 -05 -04 -07 -1,0
Slowakei 14 24 32 30 29 15 -01 00 14 1,7 142 132 116 106 10,0 20 08 -08 -12 -17
Slowenien 11 30 2,7 22 23 19 04 04 05 10 101 97 90 85 80 56 70 66 54 47
NMS-11 Y2 16 28 32 29 28 15 03 02 13 19 100 90 85 82 79 01 -01 05 -03 -09
EA-19 03 09 16 18 19 13 04 01 10 16 12,0 11,6 11,0 106 10,3 25 30 37 36 34
EU-28 02 14 19 20 21 15 06 00 11 16 109 102 95 92 89 15 16 22 22 20
Kandidatenlander

Albanien 11 21 26 32 36 19 16 20 23 25 159 175 168 163 160 -10,9 -129 -100 -10,0 -9,0
Mazedonien 27 38 34 27 31 28 03 05 10 20 290 280 270 270 26,0 -1,7 -08 -40 -40 -4,0
Montenegro 33 15 24 26 28 18 -05 10 20 20 195 180 180 17,5 17,0 -14,6 -154 -150 -150 -15,0
Serbien 26 -18 01 09 14 78 29 15 20 30 221 189 170 17,0 17,0 61 -60 -60 -70 -6,0
Turkei 42 29 30 31 31 75 89 74 69 62 97 99 106 102 9,8 79 59 56 -52 -50

Potentielle Kandidatenlander

Bosnien und Herzegowina 2,4 11 1,8 2,3 2,4 02 -09 1,0 2,0 2,0 275 275 274 265 254 57 -76 -80 -80 -80
Kosovo 3,4 0,9 4,3 815 4,1 1,8 0,4 0,0 1,0 2,0 30,0 353 34,0 340 330 64 -80 -88 -80 -81
WeiRrussland ¥ 1,0 16 -38 0,0 1,4 18,3 18,1 18,0 20,0 18,0 0,5 0,5 0,5 0,5 05 -105 69 -24 -31 -34
Kasachstan 6,0 4,4 1,5 2,5 3,5 5,8 6,7 7,5 8,0 50 5,2 50 50 50 50 0,4 28 31 -29 -24
Russland ¥ 1,3 06 -3,7 1,0 1,4 6,8 78 15,0 8,0 6,0 55 5,2 5,3 5,3 5,3 1,7 3,1 7,0 59 50
Ukraine 00 -68 -115 0,0 1,8 -0,3 12,1 49,0 17,0 8,0 7,2 93 10,0 110 11,0 -88 -35 -14 -08 -09

Bemerkung: LFS: Labour Force Konzept. NMS: Neue EU-Mitgliedstaaten. EA: Eurozone.
1) wiiw -Schétzung. - 2) Leistungsbilanz einschlielllich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen Lander). - 3) Registrierte Arbeitslosenrate. - 4) Ab 2014 einschliellich Krim. -
5) Ab 2014 ohne Krim und Teile von Donbas.

Quelle: wiiw (Daten bis 2014 vom Stand Oktober 2015), Eurostat. Prognosen: wiiw (Nov 2015) und Européische Kommission fur EU und Eurozone (Autumn Report, November 2015).



