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Vorsichtiger Optimismus fiir Osteuropas Volkswirtschaften

e wiiw hebt BIP-Prognose fiir 20 von 23 osteuropdischen Lédndern an.

e Im Durchschnitt diirfte die CESEE-Region 2021 um 4,2% wachsen.

o Osterreichische Unternehmen gehéren zu den gréBten Investoren und sollten profitieren.

e Neue Corona-Welle und verfriihte Haushaltskonsolidierungen kénnten Aufschwung
geféhrden.

Das Wiener Institut fiir Internationale Wirtschaftsvergleiche (wiiw) erwartet flr die 23 Lander Zentral-,
Ost- und Sudosteuropas (CESEE) ein Wachstum von 4,2% im Jahr 2021. Das ist eine Anhebung der
Prognose um 0,4% gegenuber dem April. Griinde dafiir sind unter anderem das starke Wachstum in
den USA (1,6%) und China (18,3%) im ersten Quartal sowie eine stark revidierte Wachstumsprognose
fur 2021 fiir die Eurozone (4,4%) und die EU (4,5%).

Dazu kommt die verbesserte Widerstandsfahigkeit der osteuropaischen Volkswirtschaften. "Trotz der
deprimierenden Gesundheitssituation hat die Region im ersten Quartal viel besser abgeschnitten als
erwartet, was darauf hindeutet, dass sie sich wirtschaftlich an die Pandemie angepasst hat", sagt
Branimir Jovanovic, wiiw-Okonom und Hauptautor der Prognose.

Das Wachstum in Osteuropa wird vor allem durch den privaten Konsum getrieben, der mit dem
Abklingen der Pandemie anziehen dlrfte. Eine relativ hohe Sparquote im Jahr 2020 und die
Kreditvergabe der Banken dirften ihn stiitzen. Auch die Unternehmensinvestitionen sorgen fiir Impulse,
da viele Unternehmen zuvor auf Eis gelegte Projekte wieder aufnehmen.

Starke Zufliisse auslandischer Direktinvestitionen (im Durchschnitt 6,5% des BIP im ersten Quartal)
darften fur zuséatzliche Dynamik sorgen. Ein Teil der Direktinvestitionen stammt von &sterreichischen
Unternehmen, da Osterreich einer der gréRten Investoren in der Region ist. Das bedeutet, dass sich
auch die Aussichten fiir 6sterreichische Investoren verbessert haben.

Die Beschiftigung sollte in der zweiten Jahreshilfte zunehmen und die Arbeitslosigkeit sinken.
Entscheidend dafiir ist allerdings, ob die nationalen Regierungen ihre lockere Fiskalpolitik beibehalten.

Die Inflation diirfte hoher ausfallen als bisher erwartet, vor allem aufgrund des weltweiten Anstiegs
der Energie- und Lebensmittelpreise. Die durchschnittliche Inflationsrate in den 23 Staaten Osteuropas
lag im Mai bei 4,5% und damit so hoch wie seit 2015 nicht mehr. "Allerdings halten wir den Anstieg der
Inflation im Grof3en und Ganzen fiir ein tempordres Phdnomen", betont Jovanovic.

Die steigende Inflation wird die Zentralbanken zu Zinserh6hungen zwingen. Sechs Zentralbanken
in der Region haben 2021 bereits Zinsschritte gesetzt, weitere werden wahrscheinlich folgen.
Angesichts der bisher eher symbolischen Zinserhéhungen dirften die Auswirkungen auf die
Wirtschafts- oder Kreditaktivitat allerdings marginal bleiben. Auch Osterreichs Banken in der Region
durften sie kaum spuren.
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Der Tourismus wird sich im Laufe des Jahres 2021 erholen, mit positiven Auswirkungen fur Lander
wie Kroatien und Albanien. Dennoch diirfte das Vorkrisenniveau in diesem Jahr nicht erreicht werden.

Osterreich wird von der Erholung in Osteuropa profitieren

Osterreich gehort in zwélf osteuropéischen Landern zu den Top-5 und in vier weiteren zu den Top-10-
Investoren. Die Erholung in der gesamten Region wird sich positiv auf die Gewinne der in Osteuropa
tatigen Osterreichischen Unternehmen und Banken auswirken. Nach Abklingen der Pandemie kdnnte
Osterreichs Wirtschaft auch wieder von osteuropaischen Touristen profitieren, wie das ab Mitte 2020
der Fall war. Osterreichs Auslandsinvestitionen liegen vor allem in den Visegrad-Lédndern und
Rumanien. Sie alle sollten nach einer schweren Rezession im vergangenen Jahr heuer ein starkes
Wirtschaftswachstum verzeichnen. Ihnen steht auch ein erheblicher Teil des EU-Aufbauprogramms
"NextGenerationEU" zu, was flr zusatzliche Dynamik sorgen sollte.

Osterreichische Unternehmen sind auch auf dem Westbalkan stark vertreten. Im laufenden Jahr
wird er mit durchschnittlich 5,1% das hochste Wirtschaftswachstum der gesamten CESEE-Region
verzeichnen. An der Spitze steht dabei Serbien mit einem prognostizierten BIP-Zuwachs von 6%.
Bereits Mitte 2021 duirfte das Land somit das BIP-Niveau von vor der Krise erreichen. Da dsterreichische
Unternehmen der drittgré3te Investor in der Region sind, werden sie davon ebenfalls klar profitieren.

Neue Welle und verfriihte Haushaltskonsolidierung konnten Erholung gefahrden

Als Hauptrisiko fur die wirtschaftliche Erholung Osteuropas sieht das wiiw eine neue Corona-Welle. Weil
sich die Volkswirtschaften der Region aber an die Pandemie angepasst haben, diirfte ein neuerlicher
Ausbruch lediglich zu einer Verlangsamung des Wachstums und nicht zu einer neuen Rezession fiihren.
Der zweite Risikofaktor besteht in einer verfrihten Haushaltskonsolidierung durch die nationalen
Regierungen. Ein Zurickfahren der Staatsausgaben bereits 2021 dirfte die wirtschaftliche Erholung
zum Stillstand bringen.

Uber die Osteuropa-Wirtschaftsprognose des wiiw

Der Bericht analysiert die Volkswirtschaften von 23 Landern Mittel-, Ost-und Sudosteuropas (CESEE)
und liefert eine detaillierte Prognose fiir folgende Staaten: Albanien, Belarus, Bosnien-Herzegowina,
Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Estland, Ungarn, Kasachstan, Kosovo, Lettland, Litauen,
Moldawien, Montenegro, Nordmazedonien, Polen, Rumanien, Russland, Serbien, Slowakei, Slowenien,
Tarkei und Ukraine.

Die neue Osteuropa-Wirtschaftsprognose des wiiw ist auf Anfrage verfligbar.
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Kennzahlen 2019-2020 und wiiw-Prognose 2021-2023

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise Arbeitslosenquote Leistungsbilanz Budgetsaldo
Reale Veranderung gegen das Vorjahrin % @ Veranderung gegen das Vorjahr in % in %, Jahresdurchschnitt, LFS in % des BIP in % des BIP

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

BG Bulgarien 37 -42 30 35 38 25 12 25 25 20 42 51 50 45 45 18 -07 -12 -10 -08 21 -34 -35 -25 -20
CZ Tschechien 23 56 30 39 33 26 33 25 22 20 20 26 32 32 29 03 36 22 20 15 03 62 -65 -45 -30
EE Estland 50 -29 42 45 43 23 -06 23 27 22 44 68 65 55 47 20 -06 -03 01 0,4 01 -49 -60 -40 -25
HR Kroatien 29 -80 51 53 40 08 00 16 15 15 66 75 70 68 68 27 11 06 05 06 03 -74 -40 -30 -25
HU Ungarn 46 50 49 45 39 34 34 42 35 35 34 43 43 40 40 -05 -01 03 00 05 21 -81 65 -45 -35
LT Litauen 43 -09 30 40 35 22 11 20 27 33 63 85 85 73 65 33 83 51 42 33 05 -74 -60 -30 -20
LV Lettland 20 -36 32 50 38 2,7 01 1,7 25 35 6,3 81 80 68 6,0 06 30 16 04 0,1 06 -45 -75 -30 -15
PL Polen 47 27 40 45 44 2,1 37 35 30 25 33 32 40 40 38 05 35 25 17 15 -07 -70 -55 -40 -30
RO Rumanien 41 -39 52 45 45 39 23 35 33 30 39 50 48 45 40 49 52 52 -46 -40 44 92 -75 -50 -40
S| Slowenien 32 55 40 43 34 1,7 03 17 17 16 45 50 52 45 43 56 71 63 59 56 04 -84 -52 -33 -08
SK Slowakei 25 -48 40 44 39 28 20 22 20 20 58 67 76 74 70 2,7 -04 -01 -01 -02 13 61 -71 -51 -41
EU-MOE11 "2 40 -39 41 44 41 26 27 31 28 26 38 44 48 45 43 02 15 08 05 05 -1,0 -7,1 -61 -42 -31
EA199 1,3 -65 44 42 21 72 03 19 15 14 76 79 82 79 74 32 30 25 25 25 -06 -72 -71 -34 -26
EU27% 1.6 -61 45 42 25 14 07 21 1,7 1,6 67 7,1 74 7,1 66 31 30 25 25 25 05 -69 -69 -32 -25
AL Albanien 21 -38 50 44 472 14 16 21 24 26 1,5 11,7 114 11,2 11,0 79 -88 -78 -72 -67 -19 68 -45 -35 -20
BA Bosnien und Herzegowina 28 43 29 33 33 06 -11 10 13 12 15,7 159 158 15,0 14,5 31 -32 -36 -38 -41 19 -40 -20 -05 0.2
ME Montenegro 41 -152 65 6,0 4,0 04 -03 17 17 15 151 179 175 16,0 16,0 -14,3 -26,0 -23,5 -18,6 -16,1 -20 -100 -54 -40 -30
MK Nordmazedonien 32 -45 41 34 32 08 12 25 22 20 17,3 164 16,0 155 15,0 33 -35 -33 -37 -37 22 -82 -50 -35 -25
RS Serbien 42 -10 60 42 42 17 16 30 26 22 104 90 80 75 70 69 -43 -50 -60 -66 02 -81 -40 -30 -20
XK Kosovo 48 -30 53 47 44 27 02 15 17 20 257 26,5 26,0 250 245 57 -70 -65 -62 -57 10 -18 -10 -05 1,0
wB6 "2 36 -31 51 41 39 174 09 23 22 20 134 131 122 11,7 11,0 -62 -57 -59 -61 -63 -03 -69 -37 -26 -1,5
TR Turkei 0,9 18 58 34 35 152 12,3 16,0 12,0 10,0 13,7 13,2 13,0 123 111 09 -52 -38 -36 -35 32 -28 -35 -25 -25
BY WeilRrussland 14 09 25 16 21 56 55 80 70 70 42 40 41 42 43 -19 -04 08 04 00 24 17 -20 -20 -1,0
KZ Kasachstan 45 -26 35 41 4,4 53 6,7 72 62 58 48 49 49 48 48 40 -37 -27 -18 -09 -18 40 -35 -25 -20
MD Moldau 37 -70 70 45 40 48 38 36 42 45 5,1 38 40 35 30 93 -67 -85 -84 -80 -14 -85 -50 -40 -30
RU Russland 20 -30 35 30 26 45 34 62 44 32 46 58 52 49 47 38 23 32 36 36 19 40 -10 05 1,0
UA Ukraine 32 -40 43 35 35 79 27 83 60 55 82 95 90 80 80 27 40 05 -10 -30 22 -54 50 -30 -25
GUS4+UA 2 24 -30 36 31 28 50 37 65 48 38 52 62 57 54 52 24 1,7 23 25 25 1,3 -41 -16 -02 04
V412 41 -38 39 44 4.1 24 34 33 28 25 33 35 42 42 40 00 27 19 14 12 -07 -69 -60 -43 -32
BALT3 "2 39 -21 33 44 38 24 04 20 26 31 59 80 79 67 59 1,9 45 27 21 1,7 01 -59 -64 -33 -20
SOE9 V2 38 -41 49 44 42 28 16 29 27 25 74 81 756 7,1 66 -33 42 -41 -39 -36 -19 -77 -57 -39 -30
GUS3+UA 2 35 -31 38 35 37 65 47 77 62 58 66 72 70 64 64 -33 -03 -1,2 -1,4 -18 -1,3 43 -39 -27 -21
Nicht-EU12 "2 20 -16 43 32 31 77 61 91 68 55 76 80 76 72 67 1.7 -04 03 05 05 01 -39 -22 -09 -05
MOSOEL23 26 -23 42 36 34 62 51 73 56 46 66 71 69 65 60 17,0 03 05 05 05 -03 -51 -37 -21 -1,5

1) wiiw-Schéatzung. - 2) Leistungsbilanz einschlieRlich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen Lander). - 3) Prognosen: wiiw-Schatzung.
Quelle: wiiw, Eurostat. Prognosen: wiiw. Stichtag fiir historische Daten und Prognosen: 29 Juni 2021.



