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Neue wiiw-Osteuropa-Prognose: Steigende Infektionen verzdgern wirtschaftliche Erholung

Das Wiener Institut flur Internationale Wirtschaftsvergleiche (wiiw) hat heute seine neue
Wirtschaftsprognose fiir 23 Lander Mittel-, Ost- und Stidosteuropas (MOSOE) prasentiert. Fazit: Im Jahr
2021 rechnet das wiiw fir die Region im Durchschnitt mit einem Wachstum von 3,8%.

L,unsere Analysen zeigen, dass Osteuropa die Pandemie im Jahr 2020 zwar relativ gut Gberstanden hat.
Der starke Anstieg der Infektionen tber den Winter wird die Erholung im Jahr 2021 jedoch verzdgern®,
sagt Richard Grieveson, Stellvertretender wiiw-Direktor und Co-Autor des neuen wiiw-
Konjunkturberichts.

Im Jahr 2020 sank das gewichtete reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in den 23 analysierten Landern
durchschnittlich um 2,3%. Damit betrug der Corona-bedingte Wirtschaftseinbruch lediglich ein Drittel
des Rilckgangs im Euro-Raum. Fir heuer prognostiziert das wiiw fir Osteuropa ein
Wirtschaftswachstum von 3,8%. Die Region wird damit ahnlich stark wie die Euro-Zone wachsen.

2021 wird das reale BIP-Wachstum in Osteuropa sehr unterschiedlich ausfallen:

- Das starkste Wachstum dirfte Stidosteuropa verzeichnen, darunter Montenegro (6,5%),
die Turkei (5,8%), Serbien (5%), Kosovo (4,8%), Kroatien (4,5%) und Albanien (4,5%). Dabei
handelt es sich einerseits um Lénder, die den Wirtschaftsabschwung entweder fiskal- oder
geldpolitisch sehr erfolgreich abfangen konnten (Turkei und Serbien). Andererseits gehéren
auch jene Lander dazu, deren Wirtschaft im vergangenen Jahr besonders stark eingebrochen
ist, so dass sie 2021 von gunstigen Basiseffekten profitieren koénnen (Kroatien und
Montenegro).

- Das schwachste reale BIP-Wachstum erwartet das wiiw heuer in Estland (1,2%),
Weilrussland (1,5%), Litauen (2,1%), Bosnien und Herzegowina (2,5%), Bulgarien (2,5%) und
Lettland (2,8%). Das resultiert entweder aus hoheren Basiseffekten und erneuten Lockdowns
(baltische Staaten) oder aus einem eingeschrankten fiskalpolitischen Spielraum (WeiRrussland,
Bosnien und Herzegowina).

- Im Vergleich zum Herbst 2020 hat das wiiw seine Wirtschaftsprognosen fir die meisten
osteuropéischen EU-Mitgliedstaaten und Teile des Westbalkans nach unten korrigiert,
vor allem aufgrund der raschen Ausbreitung neuer Corona-Mutationen und der daraus
resultierenden Lockdowns.

- Das wiiw hat seine Prognosen in einer Zeit beispielloser wirtschaftlicher Unsicherheit
erstellt. Sie spiegeln das aktuell hohe Infektionsgeschehen ebenso wider, wie die bislang eher
enttduschenden Impfkampagnen im Grol3teil Europas.

.Solange die Impfraten nicht steigen, sind die Abwartsrisiken fiir unsere Prognosen allerdings
betrachtlich® gibt Richard Grieveson zu bedenken.
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Impfraten als Schlissel zur wirtschaftlichen Erholung

Mehr Impfungen und besseres Wetter sollten dazu fihren, dass die Pandemie bis zum spéaten
Fruhjahr abklingt und um die Jahresmitte eine wirtschaftliche Erholung beginnt. In den Jahren
2021 bis 2023 erwartet das wiiw fur alle 23 Volkswirtschaften Osteuropas eine wirtschaftliche Erholung,
allerdings mit groRen Unterschieden in der Geschwindigkeit. Wahrend Serbien und die Turkei bald auf
den urspringlichen Wachstumspfad zurlickkehren sollten, werden Lander wie Tschechien, Kroatien,
Bosnien und Herzegowina und Moldawien erst im Jahr 2022 - Montenegro erst im Jahr 2023 - ihr
Lvorpandemisches” BIP-Niveau wieder erreichen.

Die Fortschritte bei den Impfkampagnen fallen ebenfalls sehr unterschiedlich aus: Wahrend
Serbien und die osteuropaischen EU-Mitgliedstaaten relativ gut vorankommen, werden die Ukraine,
Moldawien und Teile des Westbalkans - basierend auf den aktuellen Impfraten - Jahre brauchen, um
ihre Bevolkerung durchzuimpfen.

Osterreich von Situation in Osteuropa stark betroffen

In zwolf Landern Osteuropas gehort Osterreich zu den fiinf gréRten Investoren, in weiteren vier
Landern zu den Top 10. Osterreichs Wirtschaft ist daher in mehrfacher Hinsicht von den dortigen
Auswirkungen der Pandemie betroffen. Die Rezession in der gesamten Region hat die Gewinne
Osterreichischer Unternehmen und Banken, die in Osteuropa tétig sind, ebenso negativ beeinflusst wie
den Zustrom von Touristen.

Bis zur Jahresmitte dirfte sich das Klima fur dsterreichische Unternehmen in der Region
aufhellen. Sollte die Pandemie bis zum Sommer einigermafen abflauen, konnte Osterreichs Wirtschaft
auch wieder von osteuropaischen Touristen profitieren, wie das auch ab Mitte 2020 der Fall war.

Osterreichs Auslandsinvestitionen liegen vor allem in den Visegrad-Staaten und in Rumanien.
Alle diese Lander haben im vergangenen Jahr eine starke Rezession verzeichnet, sollten sich aber in
den kommenden Jahren wieder erholen. Entscheidend dafir ist auch, dass diese Lander Anspruch auf
einen betrachtlichen Teil des EU-Wiederaufbauprogramms ,NextGenerationEU“ haben, das in den
kommenden Jahren ein starker Wachstumsmotor sein dirfte.

Osterreichische Unternehmen sind allerdings auch in einigen der schwachsten Lander
Osteuropas prasent. Kroatien, ein wichtiger Wirtschaftspartner Osterreichs, erlitt im vergangenen
Jahr aufgrund seiner starken Abh&ngigkeit vom Tourismus eine der schlimmsten Rezessionen Europas
und wird sich 2021 nur teilweise davon erholen kénnen. Mittlerweile ist Osterreich auch der drittgroRte
Investor in Weil3russland, wo die anhaltende politische Krise in diesem Jahr ebenfalls zu einer der
schwéachsten Wachstumsraten der Region gefuhrt hat.

Zwei Drittel der Auslandskredite dsterreichischer Banken entfallen auf Osteuropa, insbesondere
die ostlichen EU-Mitgliedstaaten und Russland. Bisher hat der Finanzsektor nicht so stark gelitten
wie 2008, und die Banken sind im Allgemeinen in einer starkeren Position als damals. Die Moratorien
fur Schuldentilgungen fuhren jedoch dazu, dass die wahren Auswirkungen der Corona-Krise auf die
Qualitat ihrer Aktiva verschleiert werden. Notleidende Kredite kdnnten steigen, sobald die temporéren
UnterstitzungsmalRnahmen aufgehoben werden. Unterdessen bergen die rasch steigenden
Immobilienpreise in Osteuropa auch das Risiko einer Marktkorrektur in den kommenden Jahren.



Der neue wiiw-Forecast-Report “Darkest before the dawn? Economic Analysis and Outlook for
Central, East and Southeast Europe”, von Richard Grieveson et al. steht allen Teilnehmer_innen der
Pressekonferenz sowie auf Anfrage zur Verfiigung.

Der Bericht enthalt Wirtschaftsanalysen und Prognosen fir 23 Lander in Mittel-, Ost- und
Siidosteuropa (CESEE), die kontinuierlich vom wiiw aktualisiert werden: Albanien, Weil3russland,
Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Estland, Ungarn,
Kasachstan, Kosovo , Lettland, Litauen, Moldawien, Montenegro, Nordmazedonien, Polen, Rumanien,
Russland, Serbien, Slowakei, Slowenien, Tirkei und Ukraine.
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Kennzahlen 2019-2020 und wiiw-Prognose 2021-2023

Bruttoinlandsprodukt
Reale Veranderung gegen das Vorjahr in %

2019 2020 2021 2022 2023

BG Bulgarien 3,7 -4,2 2,5 31 3,4
CZ Tschechien 2,3 -5,6 2,9 3,2 3,9
EE Estland 5,0 -2,9 1,2 3,8 4,3
HR Kroatien 2,9 -8,4 4,5 4,6 3,7
HU Ungarn 4,6 -5,0 39 4,5 4,0
LT Litauen 43 -0,8 2,1 3,8 35
LV  Lettland 2,0 -3,6 2,8 4,2 3,8
PL Polen 4,5 -2,7 3,4 3,6 4,4
RO Ruménien 4,1 -3,9 3,8 4,5 4,0
Sl Slowenien 3,2 -5,5 3,6 4,0 3,3
SK  Slowakei 23 -5,2 3,6 4,4 35
EU-MOE11 Y2 3,9 -3,9 3,4 3,9 4,0
EA19® 1,3 -6,6 3,8 3,7 2,0
EU27? 1,6 -6,2 4,2 4,1 2,4
AL  Albanien 2,2 -5,0 4,5 4,4 3,8
BA  Bosnien und Herzegowina 2,8 -5,0 2,5 2,9 3,3
ME Montenegro 4,1 -152 6,5 5,0 3,7
MK  Nordmazedonien 3,2 -4,5 4,1 3,4 3,2
RS Serbien 4,2 -1,0 5,0 4,4 4,2
XK  Kosovo 4,9 -5,0 4,8 4,6 3,9
WB6 12 3,6 -3,5 4,4 4,0 3,8
TR  Turkei 0,9 1,8 5,8 3,4 3,5
BY WeiRrussland 1,4 -0,9 1,5 1,9 2,2
KZ Kasachstan 4,5 -2,6 3,2 4,1 4,4
MD Moldau 3,6 -7,0 4,0 4,5 35
RU Russland 2,0 -3,1 3,2 2,7 2,3
UA  Ukraine 3,2 -4,0 35 3,2 3,0
GUS4+UA V2 2,4 -3,1 3,2 2,8 2,6
V4 12 3,9 -3,8 34 3,7 4,2
BALT3 V2 3,9 2,1 2,1 3,9 3,8
SOE9 Y2 3,8 -4,3 3,9 4,2 3,8
GUS3+UA V2 3,5 -3,1 3,1 34 3,5
Nicht-EU12 Y2 2,0 -1,7 4,0 3,0 2,9
MOSOEL23 V2 2,6 -2,3 3,8 3,3 3,2

1) wiiw-Schétzung. - 2) Leistungsbilanz einschlief3lich Transaktionen innerhalb der Region (Summe der einzelnen Lander). - 3) Prognosen: wiiw-Schéatzung.
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Quelle: wiiw, Eurostat. Prognosen: wiiw. Stichtag fur historische Daten und Prognosen: 25. Marz 2021.
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